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建信信托-尊享配置成长型混合类9号集合资金信托计划 

2021年第3季度信托事务管理报告 

尊敬的委托人/受益人：  

    您好！感谢您投资于我公司推出的“建信信托-尊享配置成长型混合类9号集合资金信
托计划”（以下简称“本信托计划”）。我公司作为受托人，现向您报告本信托计划成立
后2021年第3季度（2021年7月1日至2021年9月30日）的信托事务管理事宜。 

一、信托计划基本情况  

信托计划名称 建信信托-尊享配置成长型混合类9号集合资金信托计划 

信托计划受托人 建信信托有限责任公司 

信托计划保管人 中国建设银行股份有限公司 

信托计划期限 10年，开放期期限详见相关公告 

信托计划成立日 2021/5/21 

报告期初存续份额（份） 61,788,777.53 

报告期初财产净值（元） 62,078,329.28 

报告期初单位净值（元） 1.0047 

报告期末存续份额（份） 95,459,288.66 

报告期末财产净值（元） 98,001,611.20 

报告期末单位净值（元） 1.0266 

 
二、报告期项目收益情况 

 

 

 
 
三、报告期资金运用情况 
本信托计划运用信托财产的方式是： 
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本信托计划的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括各类中国证监会依法核准或注册
的公开募集的基金份额、各类资产管理机构以及金融资产投资公司等金融机构设立的资产管
理产品份额、私募投资基金份额（以上标的统称“子基金”）、货币市场工具以及法律法规
或监管机构允许信托投资的其他金融工具。 

产品名称 权益资产占比 量化对冲占比 固收+现金占比 

尊享成长型9号 30.50% 4.15% 65.35% 
 

 
四、信托财产管理情况 

本报告期间，受托人恪尽职守、勤勉尽责、谨慎管理，忠实履行有关法律、行政法规和本项
目信托文件的规定。 
本报告期间，本信托计划信托财产未发生不良变化，风险可控。 

 
五、期间信托利益分配情况 
根据信托文件的约定，本报告期内未向受益人进行收益分配。 
报告期内，未发生影响信托收益的不良变化。 

 
六、报告期市场回顾 

（一）报告期内投资组合管理回顾 

当前阶段中长期战略资产配置基准为： 

平衡型 固收资产×65%+权益资产×25%+另类资产×10% 

成长型 固收资产×55%+权益资产×35%+另类资产×10% 

进取型 固收资产×35%+权益资产×45%+另类资产×20% 

 

固收资产×55%+权益资产×35%+另类资产×10% 

2021年三季度，本产品战术资产配置策略为： 

资产类别 资产观点 结论 

固收资产 十年国债收益率进入震荡阶段，未来一个季度利率

债收益率上行下行空间均有限。超额收益来源于利

率债波段交易和转债投资。 

标配固收资产 

权益资产 A股市场整体PE估值处于历史中性区间，其中以

“茅指数”为代表的核心资产估值经过7月末下

跌，高估值得到一定消化。价值、周期部分行业板

块处于历史估值低位区间，结构性投资机会显著。

在权益类基金的选择上，维持原有三个配置方向不

变，仍然配置低估值的行业指数（例如红利指数、

银行指数等）；绩优小盘风格基金的主动型股票基

金（例如华安文体健康、中庚小盘价值等）；景气

行业相关战术品种（包括军工、新能源汽车、科创

板50指数等）。 

标配权益资产 

另类资产 谨慎看待黄金和市场中性策略投资机会，看好大宗

商品投资机会 

整体略低配，主

要配置CTA策略，

低配黄金 

 

本报告期内，产品维持了债券类资产的标配水平，同时提高权益类资产比例至标配附近，另类资产

仍然维持低配。 

在权益类资产的配置上，随着中报披露，投资经理判断A股市场整体PE估值处于历史中性区间，其

中以“茅指数”为代表的核心资产估值经过7月末下跌，高估值得到一定消化。而相当一部分行业板块处
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于历史估值低位区间，结构性投资机会显著。基于上述判断，本产品将权益仓位提升至25%左右。在权益

类基金的选择上，维持原有三个配置方向不变，仍然配置低估值的行业指数（例如红利指数、银行指数

等）；绩优小盘风格基金的主动型股票基金（例如华安文体健康、中庚小盘价值等）；景气行业相关战

术品种（包括军工、新能源汽车、科创板50指数等），并回避以消费医药为代表的核心资产，上述策略

贡献的超额收益非常显著。自8月中下旬开始，投资经理进行风格再平衡，逐渐兑现了新能源汽车、军工

等行业基金的盈利，并开始增加消费医药和金融等大盘风格的配置。 

在债券类资产的配置上，预期外的降准带动债券收益率出现超预期的下行。此外转债指数经过1月

末的大幅下跌后，在二三季度出现明显反弹。本产品将债券类资产定位为安全垫型资产，主要配置两类

债券型基金：一类是中长期绝对收益稳定的一级/二级债基，例如易方达双债增强、易方达稳健收益等；

一类是信评要求严苛同时静态收益率较高的纯债基金，例如南方丰元、招商安泰、中银信用增利等。自9

月中下旬开始，投资经理逐步兑现含转债基金的盈利。 

在量化对冲类策略的配置上，本产品主要配置CTA策略和市场中性策略，配置的目的是分散风险，

提高组合风险调整后收益。对于CTA策略，考虑到春节前后商品市场波动较大，CTA策略私募涨幅明显，

投资经理在配置CTA策略私募时控制了配置比例。后续保持对CTA策略的关注，适时提高配置比例。 

 

（二）报告期内市场情况回顾  

大类资产方面（见下图），2021年三季度权益市场震荡下跌，并未延续二季度的反弹，收政策情绪

面影响港股跌幅较大。债券市场由于7月超预期降准而延续了今年的趋势行情。大宗商品市场，因全球商

品供给偏紧叠加国内环保限产因素，黑色、有色和能化品种价格均明显上涨，带动大宗商品指数上涨。 

 
 

A股行业方面，2021年三季度收商品涨价带动以有色金属、采掘为代表的顺周期板块涨幅居前。电

气设备（光伏和新能源汽车产业链）、军工为代表的景气行业的超额收益也较为显著。另一方面，互联

网传媒行业、食品饮料和医药行业等泛消费板块跌幅靠前，而这类行业正是去年下半年到今年年初资金

所追捧的“核心资产”。 
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（三）投资展望 

展望后市，目前国内流动性收紧的风险不大，监管政策的不确定性引发的权益市场波动一定程度上

释放了茅指数的高估值风险。在低利率环境下，债券资产的投资机会相对有限，权益市场机会较为丰

富。本产品在控制风险的前提下积极参与权益市场结构性机会。  

1权益策略 

当前配置比例标配，整体仓位并不激进，结构上维持低估值价值板块（银行）、小盘风格主动基金

和景气行业战术品种的配置。自8月中下旬开始，投资经理进行风格再平衡，逐渐兑现了新能源汽车、军

工等行业基金的盈利，并开始增加消费医药和金融等大盘风格的配置。事实上9月后半段A股风格切换非

常明显：三季度超额收益较高的周期、制造和科技板块回调，而三季度超额收益落后的金融地产和消费

医药板块反弹显著。目前时点，四季度美联储可能释放收紧货币政策的信号，而国内政策面也存在边际

变化的可能。历来A股四季度有一定概率发生风格切换，投资经理将密切关注上市公司三季报情况和市场

风格切换情况，在控制风险的前提下获取超额收益。 

2债券策略 

在风险资产缺乏机会时，债券类基金为组合累计安全垫。3-7月债市行情较好，现阶段十年国债收

益率为2.9%左右，进一步下行空间有限。转债指数经历上涨，收益空间也可能较为有限。对于债券类资

产，本产品将密切关注市场机会与风险。 

3量化对冲策略 

对于CTA策略，当CTA策略净值平稳后会进一步提高配置比例。对于市场中性和套利类策略，本产品

将持续发掘优质私募，经过公司入池流程后进行配置。 
 
七、信托经理变动情况 
本报告期内，信托经理无变动。 

  
八、重大事项说明 
本报告期内信托计划无重大事项说明。 
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九、其他事项 
见公司其他公告信息。 

 

提示：本信托并不保证投资者本金不受损失，投资有风险，投资须谨慎！投资者在做出购
买决策前，应仔细阅读信托文件，并与受托人进行充分沟通。 

 

 
建信信托有限责任公司 

2021年9月30日 

 


